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Es una empresa industrial con una estrategia focalizada en nichos de mercado, donde ha podido ofrecer productos y servicios con un alto
grado de tecnologfa. En su dia se especializé en los Utiles de automocion para la estampacién de ruedas y poleas de acero, facturando a nivel
internacional.

Suspendida de cotizacién en el MAB: Hecho Relevante

Datos de mercado

Capitalizacion de Mercado: 4.952.482,00
Ultimo (12/12/2018): 0,93
Rentabilidad Anual (2018): -29,00%
Precio de Salida (21/12/2015): 332
Precio Minimo: 0,93
Precio Maximo: 332

Principales accionistas

Carlos Soler Miralles 28,63%
Suncat 2007 28,62%
Free float y otros 42,75%

Ingresos por negocio

Sector Aeronautico: 39,9% —__

Sector Autmocion: 60,1%
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Datos Financieros

Cifra de Negocio (miles €)

Ebitda (miles €)

Amortizacién y Depreciacion (miles €)

EBIT (miles €)

Gastos Financieros (miles €)
Impuestos (miles €)

Resultado Neto (miles €)

Activos (miles €)

Capital Circulante (miles €)
Inmovilizado Material (miles €)
Deuda Financiera (miles €)
Ampliaciones de Capital (miles €)
Acciones en Circulacion (miles)

Volumen de Negociacién (miles €)

PER Medio

Beneficio por Accién

Cifra de Negocio por Accién
Ebitda por Accién

Cash Flow por Accién

Valor Contable por Accién

Margen Bruto

Margen Explotacion

Ratio Cobertura Intereses
Rentabilidad del Capital
Deudas por Recursos Propios
Deuda Financiera Neta / Ebitda
Return on Assets (ROA)

Return on Equity (ROE)
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1.75
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2013

4.219,30
456,27
-200,46
255,81
-180,41
-30,62
44,79
5.515,29
-1.089,71
2.353,28
1.877,62
285,48
3.050,00
0,00
N.A.
0,01
1,38
0,15
0,00
033
67,22%
10,81%
1,42
27,23%
1,84
4,03
0,89%
6,06%

2014

2.771,77
422,23
-215,66
206,58
-179,12
-15,19
12,44
8.316,51
-2.183,73
2.572,54
2.879,06
0,00
3.050,00
0,00
N.A.
0,00

0,91
0,14
0,01

1,01
71,68%
15,23%
1,15
25,00%
0,94
6,72
0,18%
0,61%

Evolucién de cotizacion

-@- Precio Cierre

2015

1.912,83
-1.879,36
-477,54
-2.356,90
-142,28
-145,61
-2.644,00
7.619,23
-949,90
2.920,27
2.370,82
4.459,49
5.325,00
622,00
-3,93
-0,50
0,36
-0,35
0,06

0,68
39,64%
-98,25%
N.A.
-199,81%
0,65
-1,06
-33,18%
-78,66%

2016 2017
5.401,40 6.088,71
-648,13 91,08
-737,87 -928,73
-1.386,00 -837,65
-262,53 -435,43
-12,69 0,00
-1.686,20 -1.153,55
11.516,79 10.016,82
-3.129,87 -4.023,64
2.973,51 2.237,88
6.701,30 6.929,28
0,00 0,00
5.325,00 5.325,00
492,00 423,00
-5,94 -7,34
-0,32 -0,22
1,01 1,14
-0,12 0,02
0,01 -0,06
0,31 0,01
59,39% 51,33%
-12,00% 1,50%
N.A. N.A.
-152,81% 86,26%
4,04 223,81
-9,60 70,73
-17,62% -10,71%
-63,59% -136,47%
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Analisis de Tecnoquark

La empresa Tecnoquark cerré el afio 2017 con 1,54 millones de euros de pérdidas, equivalente a 22 céntimos de euro por accién, tras
alcanzar una facturacion de 6,1 millones de euros.

El incremento de la cifra de negocios, en mas de un 12,72%, no fue compensada por la evolucion del margen bruto, que baj6 hasta el 51,33%
sobre ventas. No obstante, la compafiia cerré el ejercicio con un EBITDA positivo. Un 1,5% sobre la cifra de negocio registrado a lo largo del
afio.

A nivel de estructura financiera, hay distintas alertas a destacar. Como expresa el auditor PKF en su informe anual, la compafiia sigue
acumulando resultados negativos. Ademas de un déficit en su capital circulante por un total de 4 millones de euros. En términos de
apalancamiento, las deudas acumuladas al cierre del ejercicio alcanzaron los 6,9 millones de euros, en comparacién con un patrimonio neto
de 31 mil euros.

El auditor acompafia también los resultados del grupo con un parrafo de opinién con salvedades. En ella alerta que, tras registrarse la
adquisicion de una empresa participada por encima del valor contable de la misma, el Fondo de Comercio de Sociedades Consolidadas y las
Reservas se encuentran sobrevaloradas por 1,66 millones y 1,87 millones de euros, respectivamente.

Fruto de estas opiniones existiria una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, segun el auditor. La empresa revertiria esta situacion con un cambio en su modelo y una futura
ampliaciéon de capital, a lo largo del ejercicio 2018.

Modelo de Negocio

El negocio industrial de Tecnoquark tiene como objetivo dos segmentos principales de clientes: el mercado del automocién y el aeronautico.
El primer segmento represent6 en 2017 un 60% de la facturacion, al que se dirigen a través del disefio y venta de productos como llantas de
acero.

Respecto el segmento aeronautico, Tecnoquark esta especializada en el disefio, fabricacién y venta de piezas para motores de aviones. Este
segmento de ventas, que ha experimentado un mayor crecimiento en los Ultimos afios, representa un 40% del total de la facturacién.

Las caracteristicas de ambas negocios son similares y se traducen en resultados. Ambos tipos de clientes estdn en mercados de caracter
ciclico, el de la automocién mas que el aeronautico, lo que se traduce en la oscilacién de los margenes a lo largo de los afios.

Para ello, Tecnoquark intenta reducir estos riesgos a través de la implantacion de plantas de produccién en India, China y los Estados Unidos.
De esta forma, evita el riesgo del cambio de divisa y esté cerca del cliente.

A través de estos productos, ademas de los servicios de ingenieria, la simulacién de procesos y el comportamiento de materiales, Tecnoquark
desarrolla know how como activo de valor para el desarrollo de sus actividades, aunque dificil de transferir a otras companiias.

© Mabia 2018, propiedad de Integra IMB luris Consultor, S.L. divisién financiera del grupo IMB. Todos los derechos reservados. La informacién, datos, analisis y opiniones presentados en este
documento no constituyen ningln tipo de asesoramiento financiero, ni asesoramiento concreto a ningun inversor de forma personal. No representan una oferta de compra o venta de acciones.
Tampoco se garantiza que la informacién contenida sea correcta, completa o precisa; y esta sujeta a cambios sin previo aviso. Mabia no se hace responsable de ninguna decisiéon comercial, dafios u
otras pérdidas resultantes de, o relacionadas con la informacién, datos, andlisis u opiniones o su uso. La informacién en este documento no se podra reproducir, de cualquier manera sin el
consentimiento previo por escrito de Mabia.
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